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e A Munkaspart és Keir Starmer népszertisége 2025 6szére latvanyosan visszaesett, mikozben a
valasztoi gazdasagi percepciokat mar nemcsak a makroadatok, hanem az igéretek teljesitése és
a kormanyzati kommunikacio is er6sen formalja.

e A brit gazdasagot masfél évtizednyi egymasra rakodo valsag (szuverén adossagvalsag, Brexit,
ukrajnai habora, energiavalsag) terheli, a novekedés és a termelékenység tartésan gyenge, a
hiany és az addssagrata pedig magas szinten ragadt.

e 2025 masodik felében az inflacio még a cél felett van, a novekedés alacsony és ingadozo,
mikdzben az adosavok befagyasztasa rejtett adoemelésként sziikiti a nettdo jovedelmeket és
erdsiti a megélhetési fesziiltségeket.

e A fiskalis mozgastér rendkiviil sziik, mert az addssag és a kamatkiadasok emelkednek, a
koltségvetési puffer kicsire zsugorodik, €s a kozszolgaltatasok romlasat érdemi bevételnovelés
nélkiil nehéz elkertilni.

e A kormany mozgasterét alapvetéen szikiti a ,,dolgozé emberek adoinak™ valtozatlanul
hagyasara tett igéret, mert ezzel a legnagyobb bevételi tomegadokat gyakorlatilag kizarja a
kiigazitds eszkoztarabol. Emiatt a politikai vita a magas jovedelmiieket és a felhalmozott
vagyont érintd adok atalakitasara, a kedvezmények és kiskapuk sziikitésére, illetve kis egyéni
tehernovekedést igéro, de 0sszességében érdemi bevételt hozo — 1épésekre terelddik, mikdzben
az adossagpalya tartos stabilizaldsahoz a kdzszféra hatékonysagat és a kindlati oldal ndvekedési
képességét javito reformok is elengedhetetlenek.

A brit Munkéaspart megitélése 2025 6szén, alig tobb mint egy évvel torténelmi parlamenti valasztasi
gy6zelme utan jelentés mértékben romlott. A part mellett a miniszterelndk, Keir Starmer népszeriisége is
torténelmi mélypontra zuhant (Opinium, 2025), mik6zben a populista Reform UK part eléretorése az egész
orszag teriiletén latvanyos. Az alabbiakban a népszeriiségvesztés gazdasagi — ezen beliil is fiskalis — okai,
valamint az ezekre adott lehetséges valaszok keriilnek elemzésre. A népszeriiség alakuldsat természetesen
mas gazdasagi, illetve politikai és tarsadalmi tényezok is befolyasoljak, ezek részletes vizsgalata azonban
nem képezi a jelen elemzés targyat.

A kozvélemény-kutatasok a valasztok legnagyobb gondjai kozott mérik a megélhetési koltségek
emelkedését. A ,,melyik part kezelné jobban a gazdasagot?” kérdésben a Munkaspart elonye év kdzben
fokozatosan csokkent, és a felmérések azt mutatjak, hogy a valasztok gazdasagi helyzetr6l alkotott
megitélése nemcsak a valés makrogazdasagi adatoktdl, hanem egyre inkabb a valasztasi igéretek
teljesitésétol és a kormany kommunikaciojatol is erésen fligg (YouGov; Ipsos Issues Index, 2025. oktober).

A 2026-0s koltségvetési vitdban redlisan felmeriilhet az addemelés, ami a valasztasi igéretek
megszegésének mindsiilne, és sulyos politikai vihart valthat ki.
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A brit gazdasag borus kilatasai

Az elmult masfél évtized a valsagok korszaka volt: a pénziigyi és szuverén adossagvalsag, annak elhuz6do
koltségvetési kovetkezményei, a Brexit, majd az ukrajnai habora és az energiavalsag egymasra rakodo
hatasai rendre megakadalyoztak, hogy a brit gazdasag tartos novekedési és egyensulyi palyara alljon. A
konzervativ korméany 2010-es hivatalba lépése utan gyorsan megkezddodtek a jelentds fiskalis
megszoritasok, a ndvekedés és az egyensuly helyreallitdsaba vetett remény az évtized masodik felére
gyakorlatilag szertefoszlott. Liz Truss rovid kormanyf6i tevékenysége alatt a 2022 szeptemberében
bejelentett radikalis adocsokkentési kisérlet egy mini pénziigyi valsag formajaban tette kézzelfoghatova a
piacok bizalomvesztését. Ez volt az a csomag, amely a piacok panikreakcidjat, a font zuhanasat és a
hozamok megugrasat okozta, és végiil a miniszterelndk gyors bukasahoz vezetett. Rishi Sunak korménya
ugyan stabilizalni tudta a pénzpiaci helyzetet és visszaallitotta a fiskalis fegyelem latszatat, de érdemi
javulast sem a ndvekedési kilatasokban, sem az allamhéztartas egyensulyaban nem sikertilt elérnie. A GDP-
novekedés alacsony maradt, a termelékenység Iényegében stagnalt, mikozben a hidny és az adossagrata
tartdsan magas szinten ragadt.

A brit gazdasdg makrogazdasagi helyzete 2025 masodik félévében erdsen lesziikiti a kormany
gazdasagpolitikai mozgasterét. A fogyasztodiar-index 3,8% volt szeptemberben, ami tovabbra is a 2%-os
kormanyzati cél felett maradt, mikozben a negyedéves ndvekedési mutatdk alacsony szinten és hullamzé
palyan mozogtak: 2025 1. negyedévében 0,7%, a 2. negyedévben 0,3% volt a GDP-bdviilés. A lakossagra
kétszeresen is negativan hatnak a gazdasagi folyamatok: az arak csak lassan csokkennek, mikdézben a
bérndvekedésre rakodo ado- €s jarulékterhek — mindenekeldtt az adosavok befagyasztasa miatt az egyre
nagyobb jovedelemrészt magasabb kulcsok ala sorolo, rejtett adoemelés — csokkentik a nett6 jovedelmeket
akkor is, ha a névleges adokulcsok nem valtoztak (ONS, 2025a; ONS, 2025b). Az OBR 2025 marciusi
elérejelzése szerint a GDP-aranyos adoterhelés 2027/28-ban 37,7%-os tdrténelmi cstics kozelébe
emelkedik, és varhatoan tartosan magas szinten marad. Az emelkedés egy 2025/26-0s ugrassal kezddédik,
amelyben nagy szerepe lesz a munkaltatoi jarulékok 2025 éaprilisa ota tartd emelkedésének és a
tokejovedelmekbdl szarmazo adoterhek visszaallitasanak (OBR, 2025a, 1.16).

A kormanyzat koltségvetési mozgastere rendkiviil sziik. A koltségvetési hiany tartésan a GDP 5%
korili szintjén maradt; a valsagokra adott, eredetileg ideiglenesnek szant kiadasbovitések jelentds része
beépiilt a koltségvetés szerkezetébe. A magas hianyhoz parosuld, torténelmi 1éptékben is jelentds
adossagszint a kamatfizetéseken, a joléti rendszer fenntartasan és a védelmi kiadasokon keresztiil tartésan
felfelé nyomja a kiadasi oldalt, szlikitve a jovobeli fiskalis kiigazitds mozgasterét. A dontéen belfoldi
befektetok kezében 1évo bruttd allamadossag joval a GDP 100%-a f616tt all, mikozben a kamatkiadasok
onmagukban is a teljes kozkiadasi struktura egyik leggyorsabban novekvo tételét jelentik. A tartésan magas
kamatszint miatt a kamatkiadasok a koltségvetés egyik legdinamikusabban ndvekvo tételéve valtak.
Elézetes adatok szerint 2025 szeptemberében a nettd allamadossag a GDP 95,3%-at, mig a tagabban
értelmezett nettd pénziigyi kotelezettségmutatd — az allam Osszes pénziigyi tartozasanak a pénziigyi
eszkozokkel csokkentett értéke —a GDP 83,8%-at tette ki (ONS, 2025c¢). A koltségvetési mozgastér — vagyis
az a puffer, amelyet a koltségvetési szabalyok altal megengedett hidny- és adodssagpalya és a varhato
tényleges palya kozotti kiilonbség jelent — kicsi: a szakért6i elemzések és a sajtod szamitasai szerint 2029/30-
ra nagyjabol 10 milliard fontra zsugorodik, ami a prognéziskockazatokhoz mérten sziik gazdasagpolitikai
mozgasteret hagy (OBR, 2025b 6sszefoglalo; FT, 2025). A fiskalis politikanak igy a bevételi oldal felé kell
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elmozdulnia, ha a kdzszolgaltatasok (egészségiigyi rendszer / NHS, dnkormanyzatok, igazsagszolgaltatas)
teljesitményének érdemi romlasat el kivanja keriilni (OBR, 2025a; ONS, 2025c; FT, 2025).

Az adossagpalya értelmezéséhez érdemes a dinamikat alkotd tényezoket kiilon kezelni. Az
allamadossag GDP-aranyos szintje harom f6 csatornan keresztiil valtozik: a) az els6dleges egyenlegen
(adobevételek minusz elsddleges kiadasok) keresztiil; b) a kamatteher és a ndvekedés kiilonbségén
keresztiil, amely meghatdrozza, hogy a meglévd adossagallomany ,,magatdl hizik-e” a gazdasdg méretéhez
képest; c) azon kiilonbségeken keresztiil, amelyek miatt az allamadossag nem pontosan a koltségvetési
hiany mértékében valtozik (példaul eszkdzok atértékelése, arfolyamhatasok, egyszeri tételek). A 2025-6s
adossagpalya sajatossaga, hogy a kamatkiadasok a megemelkedett hozamkornyezetben tartésan
magasabbak, mikdzben a kozéptava novekedési kilatasok (a potencialis novekedés) mérsékeltek, ami a
kamat-ndvekedés kiillonbozetét kevéssé kedvezdvé teszi. Ennek ellensulyozasara a fiskalis szabaly —
melynek 1ényege, hogy a nettd adossagrata az eldrejelzési tav utolso évére csokkenjen — tartds elsddleges
tobbletet kivan meg, illetve olyan kiadas- és bevételszerkezetet, amely nem fojtja le a novekedést (OBR,
2025a; ONS, 2025¢). A kormany mozgasterét tehat egyszerre szoritja a magas indulé adossagrata, a magas
kamatszint és a gyenge kozéptavi novekedési kilatasok. Barmelyik tényezé romlasa az addssagpalyat
felfelé tolhatja, és ujabb kiigazitast tehet sziikségessé (OBR, 2025a; ONS, 2025c).

A népszerliségvesztés gazdasagi 6sszetevojét az igéretek koriili értelmezési vitak is tovabb erdsitették.
A 2024-es valasztasi programban a Munkdaspart a ,,nem noveljiikk a dolgoz6 emberek adoit” igérettel
kampanyolt, amely a jovedelemado-, az altalanos forgalmi ado- és a tarsadalombiztositési jarulékkulcsokra
vonatkozott. A ,,dolgozd emberek” kategoéria azonban jogilag nem értelmezhetd pontosan, ami tag
mozgasteret ad arra, hogy a kormany mit tekint az igéret hatokorébe tartozd adoterhelésnek. Egyszerre ad
kitérési lehetdséget a kormanynak, egyben tamadasi feliiletet is az igéret megszegésének vadjaval, ami a
kommunikaciés valsagot mélyiti. Ha az igéretet ugy értelmezik, hogy a bérbdl és fizetésbol €16 tobbség
széles korli adoemelése kizart, akkor a legjelent6sebb bevételi forrasok gyakorlatilag kiesnek a fiskalis
kiigazitas eszkoztarabol, és a hianycélokat elsdsorban a kiadasi oldal — ezen beliil foként az allami
beruhazasok — lefaragasaval lehet tartani. Ilyen helyzetben a koltségvetési kiigazitasbol kiesnek a legtobb
bevételt hozo adoforrasok, és csak a ,,perem” eszkdzok maradnak (példaul célzott vagyon- és tékeadok),
amelyek onmagukban nem adnak elég bevételt egy 5% koriili hiany és a magas addssagrata mellett. Ha
ehhez hozzavessziik, hogy a politikai realitas miatt a kdzegészségiigyi szolgaltatasokat, az iskolakat, a
rendérséget és az Onkormanyzati szolgaltatdsokat a valsdg évei utan nem nagyon lehet tovabbi
koltségesokkentéssel szoritani, akkor a torténelmileg jol ismert mintazat 1ép be: a kormany a
legkonnyebben halaszthato, ,lathatatlanabb™ tételt, az allami beruhazasokat kezdi el faragni. A
koltségvetési fegyelem szigora fenntartdsa mellett a kabinet tobb tagja — ¢éliikkon Rachel Reeves
pénziigyminiszterrel — ezért jelezte, hogy az igéret sz0 szerinti értelmezése kényszeri
beruhazascsokkentéshez vezetne, ami a ndvekedéssel és a termelékenység javitasanak céljaval is szembe
menne (Reuters, 2025; IFS, 2025).

A koltségvetési politika lehetséges iranyai

Akorlatozott gazdasagpolitikai lehetdségek miatt felmeriil a kérdés, hogy mely adokon keresztiil teremthetd
meg érdemi tobbletbevétel. A ,,dolgozd emberekre” vallalt igéret er6sen korlatozza a legszélesebb
tomegadokat — mindenekel6tt a munkajovedelmeket terheld jovedelemado és jarulékok, valamint az
altalanos forgalmi adé f6 kulcsanak emelését —, mikdzben a kormany a vallalati addzasban is dvatos, hogy
ne rontsa a versenyképességi poziciot. A politikai vita ezért azoknak az adonemeknek az atalakitasa koriil
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koncentralddik, amelyek inkabb a magas jovedelmiieket és a felhalmozott vagyont érintik (t6kejovedelmek,
vagyon- és 0rokosodési adok, kedvezményes adokulcsok, mentességek és kiskapuk sziikitése), és amelyek
technikailag adoemelést jelentenek, de politikailag ,,igazsdgosabb tehermegosztasként” keretezhetdk.

Kiilonosen csabitonak tlinik az ,,1 pennys” jovedelemadd-emelésként emlegetett megoldés, amely az
egyéni adofizetd szdmara elhanyagolhatonak latszik, ugyanakkor a teljes adoalapra vetitve érdemi
tobbletbevételt hozd intézkedés lehet. A brit gyakorlatban az ,,1 penny a fontban” kifejezés 1 szazalékpontos
adokulcs-emelést jelent az adosavokon — példaul a személyi jovedelemado egyes savjain — beliil. Az ,,1
penny” tehat nem azt jelenti, hogy minden adofizetd ,,még 1 pennyt” fizet minden befizetett fontra, hanem
azt, hogy az adott sav kulcsa 1 szazalékponttal nd. A koltségvetési hatés ilyenkor a jovedelemeloszlastol és
az érintett savoktol fligg: a Pénziigyminisztérium elemzései rendre tobb milliard fontos éves tobbletbevételt
jeleznek egy 1 szazalékpontos emelés esetén, a pontos dsszeg azonban az adott ad6év sajatossagaitol és az
adozoi reakcioktol is fiigg (HMRC, 2025). Ezzel szemben a kiiszobok befagyasztasa — vagyis az
adosavhatarok nominalis rogzitése, az inflacidhoz vald igazitas nélkiil — szinte ,,lathatatlanul” ndveli az
adoterheket: a bérek emelkedésével egyre tobb ad6z6 keriil magasabb kulcsu savokba anélkiil, hogy maguk
az adokulcsok valtoznanak. Ez a ,rejtett addemelés” politikailag kiilonosen érzékeny teriilet (HMRC, 2025;
OBR, 2025a), és hozzajarulhat a tovabbi népszeriiségvesztéshez.

A Kkoltségvetési kiigazitas tehat hdrom rétegb6l épiilhet fel. Rovid tadvon a bevételi oldal
finomhangoldsa — az adoésavhatarok (adokiiszobok) befagyasztisdnak meghosszabbitasa, az adodalap
szélesitése az osztalék-, tOkenyereség-, nyugdij- és munkaltatoi juttatdsok adozasi szabalyainal, valamint
kisebb mértékli adokulcs-valtoztatasok a savok koézott — mérsékelt, de viszonylag biztos hozamot igér,
cserébe azonban erésiti a ,.rejtett teherndvekedés” érzetét. Kozéptavon a kormany nem keriilheti el a
kozszolgaltatasi rendszer hatékonysaganak és kapacitasanak javitasat a kdzintézmények miikodtetésének
atalakitasaval, a digitalizacio kiterjesztésével (példaul az NHS tervezett digitalizacios fejlesztésével),
valamint a kozbeszerzési rendszer €s a humanerdforras-gazdalkodas reformjaval. Ha ezek elmaradnak, a
szigoritott koltségvetési szabalyoknak valdo megfelelés a szolgaltatasi mindség rovasara mehet. Hosszabb
tavon a tartds gazdasagi novekedés a kinalati oldal reformjan mulik. A parlamenti hattéranyagok és a
fliggetlen kutatointézeti elemzések egyarant kiemelik a széttoredezett addkedvezmény-rendszer
konszolidalasat, a kozszolgaltatasok teljesitményalapli iranyitasanak sziikségességét, valamint az
energetikai, kozlekedési €s a zold atallast szolgald infrastruktira fejlesztését (Lords Library, 2025; IFS,
2025). Mindezek olyan strukturalis beavatkozasok, amelyek tartosan képesek csokkenteni az addssagratat.

skekok

Osszességében a Munkaspart gazdasagi népszeriiségének zuhanasa nem egyetlen dontés kdvetkezménye,
hanem a magas indul6é addssagrata, a tartosan magas kamatkornyezet, az alacsony potencialis novekedés
és a sziik koltségvetési mozgastér altal kikényszeritett politikai cserearanyok 0sszességébol adodik.

A bizalom helyreallitisahoz a brit kormanynak rovid tdvon kézzelfoghato, célzott teherkonnyitést és
a valasztok altal érzékelhetd kdzszolgaltatas-javulast kellene felmutatnia, mikdzben kozéptavon meg kell
valositania az adoalap szélesitését és a kinalati oldal megerdsitését. Ha ez a kettds cél teljesiil, az
adossagpalya megtoréséhez sziikséges elsddleges koltségvetési tobblet mértéke fenntarthatdéva valhat
anélkiil, hogy érdemben visszafognd a gazdasagi novekedést. Ha nem, a ,magas adok, gyenge
szolgaltatasok™ érzetének fennmaradasa tovabb csokkentheti a kormany és a Munkaspart megitélését
(OBR, 2025a; YouGov, 2025; Ipsos, 2025).
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